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memungkinkan mereka akan berusaha memaksimisasi expected utility. Hal ini

mengindikasikan, bahwa PAT tidak mengasumsikan manajer akan bertindak

untuk memaksimisasi nilai laba perusahaan, tetaﬁi juga akan mclakukannya"

bérdasarkan kepentingan mereka sendiri.

Pemilihan kebijakan secara optimal yang dilakukan oleh manajemen
merupakan sebuah kompromi. Jika kebijakan tersebut ketat, maka akan
meminimalkan pilihan kebijakan oportunistik oleh m‘an:ajer. Disisi lain juga akan
menimbulkan kos, karena Letiadaan fleksibilitas pilihan untuk memenuhi
kebutuhan perusahaan akan perubahan kondisi. Namun jika memperkenankan
manajer untuk memilih kebijakan yang longgar dari alternatif yang ada, mqka
akan mereduksi kos infleksibilitas. ‘

Informasi laba digunakan sebagai_ indikator kinerja manajemen.

1eksibilitas dalam memilih metode yang digunakan manajelmen akan
memberikan peluang bagi manajer untuk memilih kebijakan yang dapat
memaksimumken wtility dan nilai pasar perusahaan. Healy and Wahlen (1998)
menyatakan manajemén laba adalah sebuah tindalgan m'engelabui dan menipu
shareholders. Berdasarkan agency theory, manajemen (agent) mengetahui lebih
banyak informasi tentang perusahaan dan bertindak untuk memaksimalkan dirinya
<endiri. Hal ini mengakibatkan agent memanfaatkan adanya asimetri informasi
vang dimilikinya untuk menyembunyikan beberapa informasi yang tidak
iketahui principal. Asimetri informasi dan konflik kepentingan yang terjadi
antara principal dan agen! mendorong agent untuk menyajikan informasi yang
sk sebenarnya kepada principal, terutama jika informasi tersebut berkaitan

semzan pengukuran kinerja agent. Hal ini memacu agent untuk memikirkan
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